
万家基金管理有限公司公募基金产品风险等级划分及投资者适当性

匹配说明（万家上证 50 交易型开放式指数证券投资基金发起式联接

基金） 

 

一、 产品风险等级划分原则 

 

根据中国证监会《证券期货投资者适当性管理办法》及中国证券投资基金业协会《基金

募集机构投资者适当性管理实施指引（试行）》等相关法规，我司公募基金产品风险等级划

分原则如下表（表一）： 

风险等级 产品参考因素 

R1（低风险） 

产品结构简单，过往业绩及净值的历史波动率低，投资标的流动性很

好、不含衍生品，估值政策清晰，杠杆不超监管部门规定的标准，本

金受损可能性极低 

R2（中低风

险） 

产品结构简单，过往业绩及净值的历史波动率较低，投资标的流动性

好、投资衍生品以套期保值为目的，估值政策清晰，杠杆不超监管部

门规定的标准，本金受损可能性较低 

R3（中风险） 

产品结构较简单，过往业绩及净值的历史波动率较高，投资标的流动

性较好、投资衍生品以对冲为目的，估值政策清晰，杠杆不超监管部

门规定的标准，有可能损失本金 

R4（中高风

险） 

产品结构较复杂，过往业绩及净值的历史波动率高，投资标的流动性

较差，估值政策较清晰，一倍(不含)以上至三倍(不含)以下杠杆，有

可能损失本金 

R5（高风险） 

产品结构复杂，过往业绩及净值的历史波动率很高，投资标的流动性

差，估值政策不清晰，三倍（含）以上杠杆，在特定情况下本金有可

能发生较大亏损 

 

二、 产品的风险等级划分 

 



万家上证 50 交易型开放式指数证券投资基金发起式联接基金将于 2025 年 11 月 14 日

至 2025 年 12 月 19 日对外公开发售，根据《基金募集机构投资者适当性管理实施指引（试

行）》及我司内部制度，我司将该基金的风险等级划分为“R4（中高风险）”档。 

注：我司对旗下公募基金产品进行的风险等级分类并不能取代法律文件中对相关产品风

险收益特征的描述和说明，有关产品本身的风险收益特征敬请投资者仔细阅读相关产品的基

金合同、招募说明书、基金产品资料概要等重要法律文件。由于各销售机构采取的风险评级

方法不同，导致适当性匹配意见可能不一致，提请投资者在购买基金时要根据各销售机构的

规则进行匹配检验。 

 

三、 普通投资者分类 

 

根据投资者提供的基本信息资料及风险测评问卷打分结果，我司对普通投资者的风险承

受能力进行评估分类，并根据风险承受能力的由低到高将普通投资者划分为 C1、C2、C3、

C4、C5 五种类型，分别对应保守型、稳健型、平衡型、积极型、进取型五类投资者。 

 

四、 普通投资者投资适当性匹配表 

 

普通投资者类型 风险等级匹配 

C1 型（保守型，含风险承受能力

最低类别） 

R1（低风险） 

C2 型（稳健型） R1（低风险）、R2（中低风险） 

C3 型（平衡型） R1（低风险）、R2（中低风险）、R3（中风险） 

C4 型（积极型） R1（低风险）、R2（中低风险）、R3（中风险）、R4（中

高风险） 

C5 型（进取型） R1（低风险）、R2（中低风险）、R3（中风险）、R4（中

高风险）、R5（高风险） 

 


